FONDO MEXICANO
DEL PETROLEO
para la estabilizacion y el desarrollo

Politica de Inversion y de Administracion de Riesgos para la Reserva del Fondo

El Comité Técnico del Fideicomiso Publico del Estado denominado “Fondo Mexicano del
Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo” (Fondo), con fundamento en los articulos
transitorios Décimo Cuarto, segundo parrafo, numeral 5, y Décimo Quinto, segundo
parrafo, inciso a), del “Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en Materia de Energia”, publicado
en el Diario Oficial de la Federacién el 20 de diciembre de 2013; 8, fraccion I, inciso a),
numerales 1, 2 y el 17 de la Ley del Fondo, asi como las cldusulas Sexta, fraccién 1V, Décima,
fraccion |, incisos a) y b), de su Contrato Constitutivo, y

CONSIDERANDO

I. Que por disposicién constitucional compete al Comité determinar la politica de inversién
del Fondo para los recursos de ahorro de largo plazo (transitorios Décimo Cuarto, segundo
parrafo, numeral 5, y Décimo Quinto, segundo pdrrafo, inciso a), del “Decreto por el que se
reforman y adicionan diversas disposiciones de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, en Materia de Energia”, publicado en el Diario Oficial de |la Federacién
el 20 de diciembre de 2013).

Il. Que en congruencia con lo anterior el Comité debe determinar, con el voto favorable de
por lo menos cinco de sus miembros: a) La politica de inversion en activos financieros que
el Fiduciario debera observar en las decisiones de inversién individual que le corresponde
tomar respecto del ahorro de largo plazo y que en la determinacion de dichas politicas de
inversién, el Comité deberd establecer parametros y lineamientos generales, asi como
metodologias de evaluacidon sobre las inversiones correspondientes y, dentro de los activos
elegibles de inversion, éstos deberdan comprender una amplia gama de instrumentos
seleccionados con el propdsito de incrementar el rendimiento y proteger a la Reserva del
Fondo de riesgos inherentes a eventos adversos en la economia nacional, y b) La estrategia
de administracién de riesgos que el Fiduciario debera observar en relacién con las
respectivas inversiones y que, entre otros aspectos, esté referida a las variaciones en el
valor del portafolio correspondiente a dichas inversiones (articulo 8, fraccién I, inciso a),
numerales 1y 2, de la Ley del Fondo, asi como la clausula Décima, fraccion |, incisos a) y b),
de su Contrato Constitutivo).
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Ill. Que la politica de inversiones y de administracion de riesgos para la Reserva del Fondo
debera contemplar, al menos, los siguientes lineamientos: a) Buscar el maximo retorno a la
inversion con un nivel adecuado de riesgo; b) Buscar una diversificacién del riesgo alineada
con la politica macroecondmica del pais, mediante una composicién de cartera en activos
financieros, tales como bonos soberanos, bonos soberanos indexados a inflacién, bonos
corporativos y acciones, entre otros, que cumplan con las politicas de inversién que
determine el Comité; c) Establecer limites de exposicidn por tipo de activo, paises, regiones
y sectores econémicos; d) Aprovechar la naturaleza de largo plazo del ahorro para eludir los
riesgos asociados a la volatilidad de los mercados en el corto plazo y poder capturar un
premio en el retorno en el largo plazo; e) Considerar un portafolio de referencia que permita
evaluar el desempefio de la Reserva del Fondo, y f) En su caso, contemplar la utilizacién de
derivados con el Unico fin de facilitar la instrumentacion de las politicas de inversion y de
administraciéon de riesgos (articulo 17 de la Ley del Fondo).

IV. Que la Reserva del Fondo se constituird con recursos remanentes que resulten de
efectuar las transferencias al Gobierno Federal, una vez que éstas rebasen en un afo
calendario el 4.7% del PIB, conforme al articulo 16, fraccién Ill, de la Ley del Fondo, o bien,
con lo que determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en términos del articulo
93, ultimo parrafo, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria.

V. Que dentro de los 30 dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal, el
Fiduciario registrara en la Cuenta del Fondo, los recursos a que se refiere el numeral IV
anterior, con el fin de adquirir los activos destinados al ahorro de largo plazo que integren
la Reserva del Fondo, en el entendido que los citados recursos seran registrados en un
apartado especial dentro de la contabilidad del Fideicomiso. Los intereses de la Reserva del
Fondo se destinaran exclusivamente para los fines de inversion de dicha Reserva (clausula
Sexta, fraccion 1V, del Contrato Constitutivo del Fondo).

VI. Que el Banco de México en su cardcter de Fiduciario, esta sujeto a lo dispuesto por la
Ley del Fondo y al régimen que es aplicable al propio Banco tratandose de la administraciéon
del patrimonio fideicomitido y, en general, de la realizacién de la encomienda fiduciaria
(articulo 3 de la Ley del Fondo).

Emite los siguientes lineamientos generales que contienen la:



FONDO MEXICANO
DEL PETROLEO
para la estabilizacion y el desarrollo

POLITICA DE INVERSION Y DE ADMINISTRACION DE RIESGOS
PARA LA RESERVA DEL FONDO

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERO. Objeto

Establecer las disposiciones de caracter general que el Fiduciario debe observar en las
decisiones de inversion individual que le corresponde tomar respecto a la Reserva del
Fondo, asi como en la estrategia de administracién de riesgos en relacion con las respectivas
inversiones. Estas deberan buscar, en todo momento, el maximo retorno con un nivel
adecuado de riesgos, asi como la diversificacion del riesgo alineada con la politica
macroecondémica del pais.

El Fiduciario deberd verificar que se cumplan las presentes politicas de inversién y de
administracion de riesgos.

SEGUNDO. Definiciones

Para los efectos de estas politicas, serdn aplicables, en singular o plural, las definiciones
previstas en el articulo 2 de la Ley del Fondo, la clausula Segunda del Contrato Constitutivo
del Fondo, asi como las siguientes:

I CA: Coordinador Administrativo del Fondo, funcionario designado para realizar las
funciones encomendadas al Banco de México como Fiduciario en el Fondo, en
términos del articulo 15 Bis 4 del Reglamento Interior del Banco de México.

Il Contraparte: la institucion financiera con la cual el Fiduciario puede realizar
operaciones para invertir la Reserva del Fondo.

1l. Fiduciario: el Banco de México en su cardacter de Fiduciario en el Fondo Mexicano
del Petréleo para la Estabilizacidon y el Desarrollo.

V. Fondo: al Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacidn y el Desarrollo.

V. UCAR: la Unidad de Control y Andlisis de Riesgos del Fondo o la que la sustituya en
términos del Acuerdo de Adscripcion de las Unidades Administrativas del Banco de

México.

VI. UOF: la Unidad de Operaciones Financieras del Fondo o la que la sustituya en
términos del Acuerdo de Adscripcion de las Unidades Administrativas del Banco de
México.
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CAPITULO Il
DE LOS ACTIVOS DE LA RESERVA DEL FONDO

TERCERO. Activos financieros elegibles

El Fiduciario podrd invertir la Reserva del Fondo en los activos financieros que se mencionan
a continuacion:

Depdsitos en moneda extranjera en entidades financieras del exterior que
cumplan con los lineamientos de riesgo de crédito sefialados en estas politicas y
gue tengan un plazo a vencimiento menor o igual a seis meses.

Depdsitos en moneda nacional con Banco de México o en entidades financieras
nacionales que cumplan con los lineamientos de riesgo de crédito sefialados en
estas politicas y que tengan un plazo a vencimiento menor o igual a seis meses y
para el manejo de la liquidez de la Reserva del Fondo.

Valores de renta fija respaldados por activos (Asset Backed Securities).

Valores de renta fija en moneda extranjera emitidos por:
1. Gobiernos soberanos.

2. Organismos financieros internacionales.

3. Empresas y/o agencias.

4. Bancos del exterior.

Productos financieros derivados que estén referidos al precio o rendimiento de
activos financieros elegibles, con el Unico fin de facilitar la instrumentacién de las
politicas de inversién y administracion de riesgos.

Los activos financieros referidos podran denominarse en las divisas sefaladas en el Anexo
A de las presentes politicas.

CAPITULO 1lI
DE LA ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CREDITO

CUARTO. Calificacion crediticia minima de los valores de renta fija

Los valores de renta fija deberan contar con amplia liquidez y una calificacion crediticia al
momento de su adquisicién, mayor o igual a los criterios minimos que se especifican en el
Anexo B de las presentes politicas.
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En caso de que la calificacion crediticia de alguno de los valores referidos sufriera una
disminucion que la ubicara por debajo de los criterios minimos sefialados en el parrafo
inmediato anterior, la UCAR informara de esta situacién al CA y a la UOF. Esta ultima
suspendera compras adicionales de dichos valores y llevard a cabo las acciones adicionales
que, en su caso, instruya el Comité.

QUINTO. Operaciones con Contrapartes

El Fiduciario podra celebrar depdsitos de divisas, operaciones de compraventa de valores y
divisas, reportos, préstamo de valores, derivados y mantener cuentas de liquidez con
Contrapartes. Dichas entidades deberan cumplir con los criterios de calificacidn crediticia
establecidos en el Anexo C.

En caso de que alguna instituciéon no cuente con la calificaciéon de alguna de las agencias
calificadoras mencionadas en el Anexo C, sélo seran consideradas aquellas que le hayan
sido otorgadas y Unicamente se tomara en cuenta la calificacién minima. Las instituciones
gue se especifican en el Anexo D no requeriran de las calificaciones crediticias mencionadas
en el presente numeral.

Para que alguna institucidn financiera que cumpla con los requisitos anteriores sea incluida
en la lista de Contrapartes se requerira la solicitud de la UOF y la aprobacién de la UCAR.

En caso de que alguna de las Contrapartes deje de cumplir con alguno de los requisitos
establecidos, la UCAR informard de esta situacion al CAy a la UOF. Esta ultima suspenderd
inmediatamente la concertacidon de nuevas operaciones con dicha institucion y llevara a
cabo las acciones adicionales que, en su caso, instruya el Comité.

SEXTO. Limite de riesgo de crédito con Contrapartes
El Fiduciario podra llevar operaciones con Contrapartes observando en todo momento los

limites de riesgo de crédito que la UCAR establezca con base a los criterios y metodologias
aprobadas por el Comité.
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CAPITULO IV
DE LA MEDICION DEL RENDIMIENTO
Y ADMINISTRACION DEL RIESGO DE MERCADO

SEPTIMO. Cartera parametro

El rendimiento que resulte de la administracion de los activos de la Reserva del Fondo se
comparard con la(s) cartera(s) parametro que determine el Comité.

La UCAR calculard y dara seguimiento al valor de mercado y el rendimiento de la(s)
cartera(s) de inversion de la Reserva del Fondo y la(s) cartera(s) pardametro, con base en los
criterios y metodologias que para dicho fin haya aprobado el Comité.

OCTAVO. Fuentes de precios

Las fuentes de precios seran recomendadas por la UCAR, procurando que éstas sean
representativas de las condiciones de mercado.

NOVENO. Limites de riesgo

Con el objeto de procurar obtener el mayor rendimiento posible en las inversiones, se
podrdn tomar posiciones en la(s) cartera(s) de activos de la Reserva del Fondo, que
impliquen desviaciones respecto de la(s) cartera(s) parametro establecidas, siempre y
cuando se procure que, al cierre de cualquier dia habil, no se exceda el limite maximo de
riesgo establecido por el Comité. La correspondiente medida de riesgo debera ser estimada
por la UCAR.

En caso de que al cierre de cualquier dia habil la métrica de riesgo establecida exceda los
limites aprobados, la UCAR informara de tal situacion al CAy a la UOF. Esta ultima procedera
a la liquidacién de dichas posiciones y llevara a cabo las acciones adicionales que el CA
instruya e informara sobre las causas que dieron origen a dicha violacién.
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CAPITULO V
DE LOS SERVICIOS QUE PODRA CONTRATAR EL FIDUCIARIO

DECIMO. Custodios, administradores externos y otros servicios

El Fiduciario podra contratar, entre otros servicios, los de custodios de valores, agentes
financieros, administradores externos y todos aquellos necesarios para la adecuada
ejecucion de la administracion de la Reserva del Fondo a que hace referencia el presente
documento. Dichos servicios deberan ser contratados con instituciones financieras de
primer orden en los mercados internacionales, que hayan sido previamente aprobados por
la UCAR.

Los préstamos efectuados deberan estar garantizados por al menos el cien por ciento del
valor del mercado de los valores prestados. Los activos recibidos en garantia deberan ser
elegibles para las inversiones conforme estos lineamientos. Las operaciones de préstamo
de valores deberan cumplir con los lineamientos de riesgo de crédito previstos en el Anexo
B.

DECIMO PRIMERO. Evaluacién de los administradores externos
Los administradores externos que contrate el Fiduciario para administrar los recursos de la
Reserva del Fondo deberan ser evaluados en su desempefio y sujetarse a las medidas de
riesgo establecidas en el Capitulo IV de estds politicas. Estas instituciones sélo podran
invertir en los instrumentos que se especifican en el Capitulo Il y considerando los
lineamientos que se especifican en el Capitulo lll.
DECIMO SEGUNDO. Agente financiero
El Fiduciario podra contratar a Banco de México como agente financiero.
CAPITULO VI
DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS CONTRATOS

DECIMO TERCERO. Contenido minimo de los contratos

Los contratos que suscriba el Fiduciario para formalizar las operaciones a que se refieren
los presentes lineamientos deberan contener, por lo menos, lo establecido en el Anexo E.
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CAPITULO VII
DE LA INFORMACION Y RENDICION DE CUENTAS

DECIMO CUARTO. Informes trimestrales

El Fiduciario deberd presentar al Comité un informe trimestral respecto a la administracién
de la Reserva del Fondo, en los meses de enero, abril, julio y octubre, en el cual se debera
reportar el cumplimiento de los lineamientos de inversidn a que se refieren las presentes
politicas, el rendimiento y riesgos financieros de la(s) cartera(s) de inversion de la Reserva
del Fondo y su comparativo contra la(s) cartera(s) parametro, asi como las decisiones de
inversion que expliquen dichas diferencias.

Estas disposiciones fueron aprobadas por el Comité Técnico del Fondo en sesién del
veintiséis del enero del dos mil dieciocho.
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ANEXO A
DIVISAS EN LAS QUE SE PODRA INVERTIR LA RESERVA DEL FONDO

La Reserva del Fondo podra ser invertida en instrumentos financieros denominados en las
siguientes divisas:

Pais/region Divisa
Estados Unidos de América Délar de los Estados Unidos de América
Eurozona Euro
Japén Yen de Japén
Gran Bretaiia Libra Esterlina
Australia Délar de Australia
Canada Délar de Canada
Suiza Franco suizo
Suecia Corona de Suecia
Nueva Zelanda Délar de Nueva Zelanda
México Peso mexicano
Noruega Corona de Noruega
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ANEXO B
CALIFICACION CREDITICIA MiNIMA PARA VALORES DE RENTA FIJA

La calificacion crediticia minima de los valores de renta fija deberd ser Baal por Moody’s
Investors Service, BBB+ por Standard and Poor’s y/o BBB+ por Fitch. Para cualquier emision,
se considerara la calificacion mas baja.

En caso de no contar con calificacidn crediticia, se tomara como calificacion del instrumento
la calificacién asignada a la entidad emisora.

Para valores con plazo de vencimiento menor a un afio al momento de su emisién, la

calificacion crediticia minima deberd ser P-2 por Moody’s Investors Service, A-2 por
Standard and Poor’s y/o F-2 por Fitch.

10
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ANEXO C
CALIFICACION CREDITICIA MiNIMA PARA CONTRAPARTES

Con el fin de proteger al Fondo contra el riesgo de liquidacion, las instituciones financieras
con las cuales podran concertarse operaciones de compraventa de valores deberdn cumplir
con lo siguiente:

a) Las calificaciones crediticias minimas para su deuda emitida a corto plazo debera
ser de P-2 (Moody’s Investors Service), A-2 (Standard and Poor’s) y/o F-2 (Fitch).

En caso de no contar con calificacion de corto plazo para ninguna de las agencias
mencionadas, alguna institucién que cumpla con dicha calificacién crediticia minima debera
detentar al menos el 51% de las acciones de la institucidon con la cual se concertardn las
operaciones de compraventa de valores.

Con el fin de limitar la exposicién del Fondo al riesgo de crédito a plazo de un dia, las
instituciones financieras con las cuales se podran mantener cuentas de liquidez y realizar
operaciones de reporto deberdn cumplir con lo siguiente:

a) Las calificaciones crediticias minimas para su deuda emitida a corto plazo deberd
ser de P-2 (Moody’s Investors Service), A-2 (Standard and Poor’s) y/o F2 (Fitch).

Con el fin de limitar la exposicién del Fondo al riesgo de crédito a plazos mayores a un dia,
las instituciones financieras con las cuales se podran concertar depdsitos de moneda

extranjera, operaciones de compraventa de divisas, deberan cumplir con lo siguiente:

a) Las calificaciones crediticias minimas para su deuda emitida a corto plazo debera
ser de P-1 (Moody’s Investors Service), A-1 (Standard and Poor’s) y/o F1 (Fitch).

b) Las calificaciones crediticias minimas para su deuda emitida a largo plazo debera
ser de A3 (Moody’s Investors Service), A- (Standard and Poor’s) y/o A- (Fitch).

11
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ANEXO D
INSTITUCIONES QUE NO REQUERIRAN DE UNA CALIFICACION CREDITICIA

a) Banco de Pagos Internacionales

b) Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo
c) Banco Interamericano de Desarrollo

d) Banco Mundial

12
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ANEXO E
CONTENIDO MINIMO DE LOS CONTRATOS

La mencion del personal designado por el CA para confirmar las operaciones especificas
autorizadas en los contratos y en estos lineamientos, asi como para dar seguimiento a
dichas operaciones.

El personal designado por el CA para dar instrucciones sobre el manejo del contrato al
amparo de la regulacidn aplicable.

. Las contraprestaciones que debera pagar el Fiduciario, con cargo a la Reserva del Fondo,

por el manejo y administracion del contrato.

. El plazo de entrega de los estados de cuenta al Fiduciario. Dicho plazo debera procurar

que este ultimo pueda cumplir con las obligaciones de informacién y transparencia a su
cargo conforme a la legislacién aplicable.

Domicilios para efecto de notificaciones entre las partes contratantes, asi como las
personas autorizadas para emitir y recibir comunicaciones.
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